PREFEITURA MUNICIPAL DE BOQUEIRAO DO LEAO / RS
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO - FPSM

Politica de Investimentos — Exercicio — 2015

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2015

Em reunido realizada no dia 09.12.2014, reuniram-se os membros do Conselho
Municipal de Previdéncia— CMP - do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO - FPSM, de BOQUEIRAO DO LEAO / RS para exame, apreciacdo e

aprovacao da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2015.

Apds a adocdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o0s Senhores Conselheiros decidiram pela aprovacido da Politica de
Investimento, cujos termos constam em anexo.

BOQUEIRAQ DO LEAQ, 09 de dezembro de 2014.

Volmir da Gama

Angela Helena Vedoy da Rosa

Elizabete Bergonsi Pozzebon

Luiz Antonio Piussi

Jaco Scheibler




1 - Dados Gerais Ente Federativo

NOME: Prefeitura Municipal de BOQUEIRAQO DO LEAO(RS)

CNPJ: 92.454.818/0001-00

ENDERECO: Rua Sinimbu, 644 - Cenftro.

CEP: 95.920-000

TELEFONE: (51) 3789-1122 - FAX (51) 3789-1398
E-mail: prefeitura@boqueiraodoleao.rs.gov.br

2 - Dados Gerais do Representante Legal do Ente Federativo

NOME: LUIZ AUGUSTO SCHMIDT
CPF/MF: 627.760.610-72

CARGO: Prefeito Municipal

DATA DE INICIO DA GESTAO: 01.01.2013

E-mail: prefeitura@boqueiraodoleac.rs.gov.br
3 - Dados Gerais da Instituicdao - RPPS

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL: FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO - FPSM, do municipio de BOQUEIRAO DO LEAO/RS

CNPJ: 10.819.924/0001-78

EXERCICIO: 2015

LEGISLACAO MUNICIPAL: Lei Municipal n®. 1.308, de 14.02.2011.

ORGAO SUPERIOR COMPETENTE:Conselho Municipal de Previdéncia
REPRESENTANTE LEGAL: LUIZ ANTONIO PIUSSI

GESTOR RESPONSAVEL: HELOISA ZAGO

CPF/MF: 010.974.440-31

E-mail da INSTITUICAO: tributos@boqueiracdoleao.rs.gov.br

E-mail do GESTOR: heloisazago@yahoo.com.br e tributos@boqueiraodoleao.rs.gov.br
META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS: Indexador: INPC

Taxa de Juros: 6% a.a.



APROVACAO DO ORGAO SUPERIOR COMPETENTE EM REUNIAO REALIZADA
EM: 09.12.2014

DIVULGACAO DA POLITICA AOS PARTICIPANTES:

(x) Impresso: (x) Meio Eletrdnico (x) Quadro de Publicacoes

4- Diretrizes e Objetivos da Gestao

A Politica de Investimentos - PI para o exercicio 2015, constante neste
documento, servira para estabelecer os procedimentos de gestdo dos recursos em
moeda corrente do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO - FPSM, de
BOQUEIRAQ DO LEAQ / RS, a ser executada pelo Gestor Financeiro.

O objetivo principal desta PI & estabelecer as diretrizes gerais para a gestdo dos
recursos em moeda corrente do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO/RS, aléem de
disciplinar os metodos e acdes que dizem respeito ao processo decisério e operacional
de gestdo, tudo levando em consideracdo os princpios fundamentais de
seguranca, rentabilidade, solvénca, liquidez e transparénaa, constantes no art.
12 da Resolucdo n®. 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

O Gestor Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO/RS seguira as normas
e procedimentos aqui apresentados, aléem de todas aquelas indicadas na legislacao
vigente, especialmente quanto a Resolucdo n?. 3.922, de 25.11.2010, do Conselho
Monetario Nacional e a Lei Municipal n°. 1.308, de 14.02.2011 e legislacao
complementar.

5 — Composicdo dos Investimentos do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO

Para o desenho desta PI foi levada em consideracdo a posicao dos investimentos
na data base de 31.10.2014, que era a seguinte:

Financ*#* Nome do fundo Investimentos % do RPPS
BE DTVM BE Previdenciario Multimercado RE 309.540,48 2,009%
BEE DTVM BE Previdenciario RF IRF-M1 R$ 9.528,231,15 61,42%
EE DTVM BE Previdenciario RF Perfil R$ 2.352.120,56 15,16%
BANRISUL MIX FIC RF LP RE 416.039,/71 2,68%
BANRISUL SOBERANO FI RF LP RE 421.198,79 2,72%
BANRISUL BANRISUL FOCO IRF-M 1 F1 RF RE 2.481.080,65 15,99%

Disponibilidades RE 3.917,38 0,03%

TOTAL - R$ 15.512.128,71 100,00%

Fonte: DAIR - Demonstrativo das Aplicacoes e Investimentos dos Recursos — Bimestre set./out. 2014,



6 - Cenario Macroecondmico e de Mercado para Investimentos

Analise Macroeconomica

No primeiro frimestre do ano de 2014 foi possivel observar um cenario pouco
animador para os investimentos direcionados aos investidores institucionais, como € o
caso dos RPPS, especialmente no que se refere a renda fixa. Contudo, embora a
economia, convencionalmente, ndo pareca sustentar a movimentacdo atual, com
inflacdo ainda incdmoda e juros sem uma tendéncia de queda elevada, as questdes
politicas parece que interferiram nas condicdes de mercado, através das expectativas.
Até o encerramenio de agosto, o IMA-B, atingiu um desempenho de cerca de 11,4% no
ano, quando em marco seu resultado era de apenas 2,5%. Porém, no inicio de
setembro, com a convergéncia das pesquisas eleitorais e com o arrefecimento da
escalada eleitoral da oposicdo, chegou a exibir uma queda mensal de -1,2% neste
referido més.

Assim, as sondagens eleitorais definiram os rumos financeiros de curtissimo
prazo, sendo que a longo prazo € preciso estar atento no desenvolvimento
macroecondmico e aguardar o desfecho das condicdes de curto prazo.

No que se refere aos aspectos ndo financeiros as circunstdncias apresentam uma
tendéncia regular, a desaceleracao da atividade econdmica, o arrefecimento na geracao
de empregos, crescimento esperado em baixa, pressao inflacionaria, precos
administrados sob contencdo, falta de confianca na politica econémica vigente, cenario
internacional incerto, alem de crises militares, politicas e sociais, cdmbio sob pressdo
interna, associado a situacdo politico-eleitoral, e externa em funcdo da liguidez
internacional.

Logo, embora o mercado financeiro esboce um desempenho favoravel até entdo,
no presente exercicio, os fundamentos econdmicos, do lado da economia real
principalmente, ndo podem servir de dncora para tal movimentacdo pois tardam a
demonstrar restauracao.

Perspectivas para 2015

Para o proximo exercicio o desempenho da carteira de investimentos tende a
refleir em maior ou menor grau o comportamento das principais variaveis
macroecondmicas e das acdes de politica econdmica em relacdo ao comportamento de
tais variaveis, dentre elas com especial destaque para o comportamento do
crescimento econdmico, inflagdo, politica monetaria, politica fiscal e cambial. Estas
variaveis estdo intimamente ligadas ao comportamento do cenario internacional,
especialmente em relacdo a economia americana.

Assim, € possivel dissecar as perspectivas para o ano de 2014 a partir dos
seguintes aspectos:

Economia Mundial

De acordo com as projecdes disponibilizadas em outubro altimo, para a
economia global, as contas sdo um pouco mais pessimistas, com o FMI wvendo
expansdo de 3,3% neste ano e 3,8% no proximo, sendo gue em julho, esperava
crescimento econdmico de 3,4% e 4%, respectivamente. O FMI também diminuiu suas



projecbes para o crescimento das economias emergentes como um todo: elas
passaram de 4,6% para 4,4% para 2014 e de 5,2% para 5% em 2015.

Em seu relatdrio "Perspectiva Econdmica Global", o FMI estimou que o Produto
Interno Bruto (PIB) do Brasil vai crescer apenas 0,3% em 2014 - na projecdo anterior,
a expansao esperada era de 1,3%. Para 2015, a expectativa € de 1,4% de aumento,
0,6 ponto porcentual menor do que no relatorio de julho. As projecdes do
6rgdo internacional sdo um pouco mais otimistas do que as de analistas consultados
pelo Banco Cenftral para a pesquisa Focus. Eles véem expansdo de 0,24% do PIB neste
ano e de 1% em 2015.

Economia Brasileira

Origem dos dados: Relatdrio Focus, outubro de 2014.

No que se refere ao Produto Interno Bruto (PIB), os economistas baixaram, na
semana passada, a estimativa de uma alta deste ano de 0,27% para 0,24% - a menor
desde 2009, se confirmada. Para 2015, a estimativa de expansdo da economia
permaneceu estavel em 1%. No fim de agosto, o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) informou também que a economia brasileira teve retracdo de 0,6% no
segundo frimestre deste ano e que estaria em "recessdo teonica”, que se caracteriza por
dois trimestres seguidos de PIB negativo.

Para a taxa basica de juros da economia brasileira, a Selic, que avancou para
11,25% ao ano na ultima semana de outubro, a expedativa dos analistas dos bancos € de
gue ela suba mais no ano que vem. A previsdo avangou de 11,5% para 12% ao ano para o
fechamento de 2015. Segundo os analistas do mercado financeiro, a taxa basica de juros
deve avancar para 11,50% ao ano em janeiro de 2015 e para 12% ao ano em margo do
ano que vem.

0 aumento de juros € o principal insdtumento do Banco Central para tentar conter
pressdes inflacionarias. Pelo sistema de metas de inflacdo brasileiro, o BC tem de calibrar
0s juros para atingir objetivos pre-determinados. Para 2014, 2015 e 2016, a meta cenfral
de inflacdo € de 4,5%, mas o IPCA pode oscilar entre 2,5% e 6,5% sem que a meta seja
formalmente descumprida.

Segundo a pesquisa do BC, a expectativa dos economistas para a inflacdo deste ano,
medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a
inflacao oficial do pais, permaneceu em 6,45%. Para 2015, a previsao do mercado subiu de
6,30 para 6,32%. Em doze meses ateé setembro, o IPCA, a inflacdo oficial do pais, somou
6,75% — valor acima do teto de 6,5%. A meta, porém, vale somente para anos fechados.

Nesta edicdo do relatdrio Focus, a projecdo do mercado financeiro para a taxa de
cambio no fim de 2014 subiu de R$ 2,40 para R$ 2,45 por ddlar. Para o término de 2015, a
previsdo dos analistas para a taxa de cdmbio avancou de R$ 2,50 para R$ 2,55 por dolar.

A projecdo para o superavit da balanca comercial (resultado do total de exportacdes
menos as importacdes) em 2014 caiu de US% 2,10 bilhdes para R$ 2 bilhdes na semana
passada. Para 2015, a previsdo de superavit comercial subiu de Us$ 7,21 bilhdes para US$%
7,24 bilhdes.

Para este ano, a projecdo de entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil
permaneceu em US$ 60 bilhdes. Para 2015, a estimativa dos analistas para o aporte ficou
inalterada também em US$ 60 bilh&es.



Tentando melhor traduzir as expectativas do mercado o quadro a seguir
apresenta algumas projecdes do Relatdrio Focus de 31 de outubro de 2014.

Projecoes de Indicadores Macroeconomicos — 2015
Indicador 2015
PIE (%o) 1.00
Setor Externo
Saldo Comerdal (USS kilhéo) 7.24
Saldo em Transacdes Correntes (USS hilhao) -75.00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhao) 60.00
Inflacio
IPCA 6,32
INPC 5.48
Cambio
Final de Periodo (R5) 2.55
Juros
Fim de Periodo (%0 a.a.) 12.00

Fonte: Relatono de Mercado do Banco Central (31.10.2014).

Aumentar a taxa SELIC, por um lado € uma boa noticia para os investidores em
titulos publicos, pois a rentabilidade esta atrelada @ SELIC, por outro lado causa um
esfriamento na economia.

0O aumento da taxa de juros impacta diretamente os juros dos financiamentos
bancarios. Como grande parte do consumo nacional € produto de financiamentos e a
oferta de crédito esta mais "cara” (com juros mais altos), conseqgilentemente as
pessoas passam a consumir menos.

0O mesmo raciocinio se aplica as empresas, que deixam de contrair empreéstimos
para investimentos em novos projetos, ja que os juros mais altos comprometem a taxa
de retorno do investimento, aumentando o risco. Consumidores gastando menos e
empresas investindo menos € igual a menos dinheiro rolando na economia.

Para alguns economistas 2015 sera um ano dificil, a inflagdo muito elevada toma
conta do pais, e para sanar isso 0 ajuste de contas € inevitavel, e ele vira atraves de
elevacdo de precos, corte de gastos do governo ou aumento de impostos,
provavelmente os trés. Os reajustes pressionardo a inflagdo, forcando o Banco Central
a aumentar ainda mais os juros, que ja estdo no nivel mais alto desde 2011, limitando
o crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Aumentos de impostos e reducdo de
gastos do governo devem retirar dinheiro da economia em 2015, também limitando o
crescimento.

Sem duavidas, a adequacdo de custos € parte do caminho, mas ndo que dizer que
seja a Unica estratégia a ser seguida. A existéncia de tantos problemas n&o significa
gue ndo haja oportunidades. Por conta do mau desempenho econdmico brasileiro
recente, o pessimismo reina por agui e quando o pessimismo reina, como haje, a
maioria se retrai, a concorréncia diminui e as grandes chances aparecem. A mae das
oportunidades sdo os problemas, mesmo em uma economia que vai mal, ha setores e
regides que prosperaim.

Se a casa for arrumada para 2015, retomando a confianca de empresarios e
consumidores, sera possivel retomar um ciclo de crescimento mais acelerado a partir
do final do ano que vem. Isto dependera das medidas econdmicas adotadas ate |a.



7 - Orientacdes na Gestdo dos Investimentos
7.1 Objetivos da Gestdo

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO tem como objetivo de rentabilidade dos seus
investimentos, no minimo, o equivalente a variacdo do INPC+ 6% ao ano, que
corresponde a meta atuarial para o plano constituido. Este retorno deve ajustar-se aos
riscos inerentes dos investimentos realizados e as taxas e custos administrativos
deverao ser compativeis com a pratica do mercado.

7.2 Segmentos de Aplicacdo

Os segmentos de aplicacdo definidos na legislacdo que serdo utilizados pelo
FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO em seus investimentos s&o:

» Segmento de Renda Fixa;
» Segmento de Renda Variavel.
7.3 Estratégia de Alocacdo

A definicdo estratégica das faixas de alocacdo baseou-se em analise qualitativa,
gue considerou o grau de maturidade, o montante dos recursos garantidores das
reservas técnicas e o modelo de gestio dos recursos do FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO.

E importante considerar que num cenario de aumento da taxa de juros basicos
(SELIC), conforme €& exposto na presente, o gestor de recursos do FPSM DE
BOQUEIRAO DO LEAO devera dar énfase aos investimentos referenciados em CDI,
IDKAZ, IRF-M1, IDKA/IPCA, em fundos multimercado e fundos referenciados em
indices de renda variavel, a fim de que a sua meta atuarial para 2015 possa ser
atingida e cuja projecao € 11,48%, para um INPC de 5,48% a.a e taxa de juros de 6%

a.a. conforme projecdo do Banco Central em 31/11/2014.

Assim, o quadro verificado no ano de 2014 tende a se manter. A volatilidade
deve permanecer e a alocacdo de recursos em fundos referenciados em indices
inflacionarios devera merecer muito cuidado.

Devera ser dado um acompanhamento especial a eventuais mudancas de
cenarios em relacdo a taxa de juros basicos (SELIC), adotando na ocasido as
decisdes proprias para realocacoes de seus recursos.

Alem disso, deve considerar os diversos ftipos de riscos que aftingem os
investimentos, pela inevitavel elevacao da exposicdo, especialmente quanto a:

Risco de Crédito: probabilidade do emissor do titulo ndo honrar seu
compromisso ou honra-lo em prazo superior ao pactuado, de acordo com o previsto no
item 8.3.7 desta Politica;

Risco de Mercado: probabilidade de oscilacao da taxa de juros no mercado
secundario, ao longo da duracao do titulo, configurando-se tal risco em prejuizo para o
investidor, devido & marcacdo a mercado (item 8.5 desta Politica);



Risco de Liquidez: probabilidade de compradores ndo encontrarem vendedores,
ou vice-versa, de um titulo na gquantidade e no preco desejados. Aplicam-se, no caso,

especialmente os investimentos em papéis de emissdo de longo prazo pelo setor
privado.

7.3.1 Faixas de Alocacdo de Recursos
* Segmento de Renda Fixa
De 70% a 100% do palrimdnio total da Entidade.
* Segmento de Renda Variavel
De 0% a 30% do patriménio total da Entidade.
» Segmento de Imoveis
Ndo serdo realizados investimentos neste segmento em 2015.

A alocacdo dos recursos enfre os diferentes segmentos de aplicactes
financeiras € apresentada na tabela abaixo.

Limite Limite Limite
Segmento Inferior Superior Res.
3922

Renda Fixa 70% 100%  1009%
Renda Variavel 0% 30% 30%

7.4 Alocacdo Tatica

A alocacdo tatica, entendida como a execucdo de movimentacdes de recursos
entre carteiras de renda fixa e de renda variavel, tem como finalidade agregar valor a
carteira consolidada como funcdo de uma boa capacidade de antecipacdo aos
movimentos do mercado como um todo. Esta atividade € desenvolvida pelo Gestor
Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO, assessorado pelo Comité de
Investimentos, mediante acompanhamento dos fundos de investimentos onde os
recursos estdo alocados e a analise das alternativas de investimentos propiciadas pelo
mercado, tanto dagueles geridos por instituicdes financeiras publicas, quanto privadas.

7.5 Estrutura e Limites de Alocacoes

ALOCACAD DOS RECURSODS / Limites da Res. CMN Estratégia de Alocacio (%)
Diversificacdo 3.922/2010 (%)

a. Segmento de Renda Fixa - Art. 7°. 100 100
a.l - Titulos Tesouro Nacional {art. 79, I, "a") 100 10
a.2 - F1100% TN (art. 79, I, "b"™) 100 100
a.3 - Operactes Compromissadas (art. 79, II) 15 0
a.4 - FI Renda Fixa/Referenciados RF {(art. 79, III) g0 a0
8.5 - FI de Renda Fixa (art. 79, IV) 30 30
a.6 - Poupanga (art. 79, V) 20 0
a.7 - FI em Direitos Creditorios - aberto (art. 79, 15 10
VI)

























