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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2017

Em reunido realizada no dia 22.11.2016, reuniram-se os membros do Conselho
Municipal de Previdéncia- CMP - do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIiPIO - FPSM, de BOQUEIRAO DO LEAO / RS para exame, apreciacdo e
aprovacdo da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2017.

Ap6s a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, os Senhores Conselheiros decidiram pela aprovagdo da Politica de
Investimento, cujos termos constam em anexo.

BOQUEIRAO DO LEAO, 22 de novembro de 2016.
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A Politica de Investimentos - PI para o exercicio 2017,
documento, servird para estabelecer os procedimentos de gestio dos recursos em
moeda corrente do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO - FPSM, de
BOQUEIRAO DO LEAO / RS, a ser executada pelo Gestor Financeiro.

constante neste

O objetivo principal desta PI é estabelecer as diretrizes gerais para a gestdo dos
recursos em moeda corrente do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO/RS, além de
disciplinar os métodos e agdes que dizem respeito ao processo decisério e operacional
de gestdo, tudo levando em consideragdo os principios fundamentais de
segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, constantes no art.
1° da Resolugdo n°. 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

O Gestor Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO/RS seguira as normas
e procedimentos aqui apresentados, além de todas aquelas indicadas na legislacdo
vigente, especialmente quanto a Resolugdo n®. 3.922, de 25.11.2010, do Conselho
Monetario Nacional e a Lei Municipal n° 1.308, de 14.02.2011 e legislacdo
complementar.

Para o desenho desta PI foi levada em consideragao a posigdo dos investimentos
na data base de 31.10.2016, que era a seguinte:

Financ** Nome do fundo Investimentos % do RPPS

BB DTVM BB PREVID MULTIMERCADO R$ 398.801,51 1,92%
BB DTVM BB PREVID RF IDKA 20 R$ 444.610,05 2,14%
BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL R$ 635.470,80 3,05%
BB DTVM BB PREVID RF IMA-B 5 LP R$ 2.039.695,42 9,80%
BB DTVM BB PREVID RF IMA-B R$ 1.891.363,67 9,09%
BB DTVM BB PREVID IMA-B TP R$ 885.215,13 4,25%
BB DTVM BB PREVID RF IMAB 5+ R$ 645.329,66 3,10%
BB DTVM BB PREVID RF IDKA 2 R$ 5.607.916,16 26,94%
CAIXA EC. CAIXA BRASIL IMAB-5 TP FI RF LP R$ 1.578.812,45 7,58%
CAIXA EC. | CAIXA BRASIL FI REF DI LP R$ 1.019.504,97 4,90%
CAIXA EC. CAIXA BRASIL 2020 IV TP FI RF R$ 334.109,40 1,60%
BANRISUL | ABSOLUTO RI RF R$ 707.203,79 3,40%
BANRISUL _ | MIX FIC RF LP R$ 773.850,99 3,72%
BANRISUL | FOCO IRF-M 1 FI RF R$ 3.716.836,91 17,85%
BANRISUL | FOCO IDKA 2 A FI RF R$ 114.458,31 0,55%

Disponibilidades R$ 25.100,81
20.818.280,04
TOTAL 100,00%

Fonte: DAIR - Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - Bimestre set./out. 2016.




Analise Macroeconomica

O ano de 2016 iniciou com uma expectativa de continuidade da crise que marcou
2015, forte queda do PIB, deterioracdao mais profunda do mercado de trabalho e uma
inflagdo que no primeiro trimestre surpreendeu para cima.

A falta de consenso politico impediu respostas mais fortes da economia ao
quadro de deterioragao fiscal, derrubando a confianga de empresarios e consumidores,
levando junto o nivel de atividade. E estas incertezas seguiram com a aprovacdo do
relatério da Comissdao do Impeachment na Cémara das Deputados em Abril. A
mudanga no comando da administragdo da economia e da politica do pais gerou
expectativas moderadamente otimistas entre os agentes econémicos e em junho de
2016 verificou-se uma tendéncia de estabilizagdo e retomada do nivel de atividade.
Mesmo com a grande influéncia verificada nos 2 Ultimos anos entre a politica e a
economia esta inter-relagdo se inverteu a partir da posse do governo interino, com as
crises perdendo forca.

A inflagdo surpreendeu positivamente em setembro, sinalizando o esgotamento
do ciclo de alta dos alimentos bem como uma previsdao de desinflagdo em 2017.
Adicionalmente, o Banco Central também iniciou o ciclo de corte na taxa de juros
SELIC. A redugdo foi de apenas 0,25%, para o patamar de 14% ao ano, mas ¢
suficiente para referendar a trajetéria decrescente do juro daqui em diante. Apesar da
recente redugdo no juro, o Brasil continua a praticar as taxas de juro mais elevadas no
mundo. Portanto, incentivo consideravel para a entrada de recursos de investidores
estrangeiros em busca de bons retornos. A projegdo para a inflagdo no final deste ano
ainda permanece elevada no relatério Focus (6,88%). A retomada do crescimento
econdmico parece distante, com projecdes pessimistas para o PIB. O desafio seguinte
sera a discussdo da proposta de reforma da Previdéncia. Tema bem mais arduo dentro
cenario politico. As evidéncias econdmicas indicam dois cendrios possiveis:
continuidade da redugao de taxa de juro e recuperacgdo da renda variavel.

Perspectivas para 2017

Para o proximo exercicio o desempenho da carteira de investimentos tende a
refletir em maior ou menor grau o comportamento das principais varidveis
macroecondmicas e das agOes de politica econémica em relagdo ao comportamento de
tais varidveis, dentre elas com especial destaque para o comportamento do
crescimento econdmico, inflagdo, politica monetaria, politica fiscal e cambial. Estas
varidveis estdo intimamente ligadas ao comportamento do cendrio internacional,
especialmente em relagdo a economia americana.

Assim, € possivel dissecar as perspectivas para o ano de 2017 a partir dos
seguintes aspectos:



Economia Mundial

O FMI (Fundo Monetario Internacional) manteve a projecdo de crescimento da
economia mundial em 2016. O 6rgdo prevé que o mundo vai crescer 3,1% neste ano, a
mesma indicada em julho. Para 2017, a estimativa ficou igual: avango de 3,4%. O
aumento previsto para o crescimento global em 2017, para 3,4%, depende
crucialmente do avango em mercados emergentes e em desenvolvimento, como Brasil,
Nigéria e Russia, que deverdo mais do que compensar a constante desaceleragao da
China, conforme dados do relatério de 04 de outubro de 2016.

O PIB do Suddo do Sul terd a maior contragao entre todas as economias do
mundo, com queda de 13,1%, segundo a previsdo do Fundo. Em seguida, aparece a
Venezuela, com PIB negativo de 10%. Essas projegdes refletem perspectivas de
crescimento mais fracas nas economias avancadas ap6s o voto britanico para deixar a
Unido Europeia (conhecido como 'Brexit') e devido ao crescimento menor que o
esperado nos EUA, assinalou Maurice Obstfeld, economista-chefe do FMI, na
apresentacdo do relatério da organizagdo "Perspectivas Econdmicas Globais".

A maior redugdo das estimativas de crescimento econ6mico foi registrada nos
Estados Unidos, a maior economia do mundo, que deve crescer 1,6% este ano e 2,2%
em 2017, seis e trés décimos a menos que o calculado ha trés meses. O rebaixamento
nos EUA responde a um primeiro semestre "decepcionante" devido aos baixos
investimentos empresariais e ao "ritmo decrescente" nos estoques.

O Reino Unido, por sua vez, vera seu crescimento cair paulatinamente para
1,8% em 2016, e para 1,1% em 2017, apds os 2,2% registrados em 2015. A incerteza
sobre o referendo do 'Brexit' afetara a confianga dos investidores, opinou Obstfeld. Na
zona do euro, o crescimento também segue fraco, com 1,7% este ano e 1,5% em
2017, em ambos os casos um décimo a mais que o previsto em julho, mas abaixo dos
2% registrados em 2015.

Economia Brasileira

Origem dos dados: Relatério Focus, 04 de novembro de 2016.

O mercado financeiro baixou sua estimativa para a inflagdo em 2017 para um
valor abaixo de 5%, algo que ndo acontece ha mais de um ano, e também passou a

estimar uma retragao mais profunda do Produto Interno Bruto (PIB) em 2016, além de
um crescimento menor no préximo ano.

A estimativa do mercado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) deste ano ficou estavel em 6,88% na semana passada, na comparacdo com a
semana anterior. Mesmo assim, permanece acima do teto de 6,5% do sistema de

metas de inflagdo e bem distante do objetivo central fixado para 2016, que é de
inflagdo de 4,5%.

Para 2017, porém, a previsdo do mercado financeiro para a inflaggo recuou de
5% para 4,94%. O indice esta abaixo do teto de 6% para o IPCA, fixado para o ano
que vem, mas ainda acima da meta central, que de inflagdo de 4,5%. Desde outubro
de 2015, ou seja, pouco mais de um ano, o mercado ndo previa que o IPCA de 2017
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abaixo de 5%. Recentemente, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
informou que o IPCA, a inflagdo oficial do pais, somou 0,08% em setembro, o menor
indice para o més desde 1998. Ja em 12 meses, a IPCA ficou em 8,48%. O BC tem
informado que buscara "circunscrever" o IPCA aos limites estabelecidos pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) em 2016 (ou seja, trazer a taxa para até 6,5%), e também
fazer convergir a inflagdo para a meta central de 4,5% em 2017.

- Produto Interno Bruto

Para o PIB de 2016, o mercado financeiro prevé agora um encolhimento de
3,31%. Na pesquisa anterior, feita na semana retrasada, a previsdo era de queda de
3,30%. Essa sera a primeira vez que o pais registra dois anos seguidos de retragao no
nivel de atividade da economia - a série histérica oficial, do IBGE, tem inicio em 1948.
No ano passado, o recuo foi de 3,8%, o maior em 25 anos. Os economistas das
instituicdes financeiras também baixaram a previsdo de alta do PIB em 2017, de
1,21% para 1,20%, informou o BC.

- Taxa de juros

O mercado financeiro manteve a previsdo para a taxa de juros no fim de 2016
em 13,50% ao ano. Atualmente, os juros estdao em 14% ao ano. Com isso, a
estimativa do mercado é de novo corte nos juros até o fim de 2016. Ja para o
fechamento de 2017, a estimativa para a taxa de juros permaneceu em 10,75% ao
ano, o que pressupde uma continuidade da queda dos juros no ano que vem.

A taxa bdsica de juros é o principal instrumento do BC para tentar conter
pressdes inflacionérias. Pelo sistema de metas de inflagdo brasileiro, a instituicao tem
de calibrar os juros para atingir objetivos pré-determinados para o IPCA. As taxas mais
altas tendem a reduzir o consumo e o crédito, o que pode contribuir para o controle

dos pregos. Quando julga que a inflagao estd compativel com as metas
preestabelecidas, o BC pode baixar os juros.

- CAmbio, balanca e investimentos

Nesta edicdo do relatério Focus, a projegdo do mercado financeiro para a taxa de
cambio no fim de 2016 permaneceu em R$ 3,20. Para o fechamento de 2017, a
previsdo dos economistas para o délar caiu de R$ 3,40 para R$ 3,39. A projegdo para a
balanca comercial em 2016 recuou de um superavit (exportagbes maiores que
importacdes) de US$ 48 bilhdes para um saldo positivo de US$ 47,7 bilhdes. Para o
proximo ano, a previsdo de superavit caiu de US$ 45 bilhGes para US$ 44,5 bilhdes.

Para 2016, a projecdo de entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil
ficou inalterada em US$ 65 bilhdes e, para 2017, a estimativa dos analistas subiu de
US$ 68 bilhdes para US$ 68,5 bilhdes.



Tentando melhor traduzir as expectativas do mercado o quadro a seguir
apresenta algumas projegdes do Relaté}r.io Focus de 04 de novembro de 2016.

Fim de Periodo (% a.a) )

Fonte: Relatorio de Mercado do Banco Central (04.11.2016).

7.1 Objetivos da Gestao

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO tem como objetivo de rentabilidade dos seus
investimentos, no minimo, o equivalente a variagdo do INPC + 6% ao ano, que
corresponde a meta atuarial para o plano constituido. Este retorno deve ajustar-se aos
riscos inerentes dos investimentos realizados e as taxas e custos administrativos
deverdo ser compativeis com a pratica do mercado.

7.2 Segmentos de Aplicagao

Os segmentos de aplicagao definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo
FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO em seus investimentos sdo:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variavel.

7.3 Estratégia de Alocacgao

A definicdo estratégica das faixas de alocagdo baseou-se em andlise qualitativa,
que considerou o grau de maturidade, o montante dos recursos garantidores das

reservas técnicas e o modelo de gestdo dos recursos do FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO.

E importante considerar que num cendrio de diminuigdo da taxa de juros basicos
(SELIC), conforme é exposto na presente, o gestor de recursos do FPSM DE
BOQUEIRAO DO LEAO deverd dar énfase aos investimentos prefixados,
especialmente em titulos prefixados do Tesouro Direto, a fim de que a sua meta
atuarial para 2017 possa ser atingida e cuja projecdo é 11,32%, para um INPC de

5,32% a.a e taxa de juros de 6% a.a. conforme projecdo do Banco Central em
04/11/2016.



Investimentos em renda varidavel também podem merecer uma atencgdo maior,
mas € importante lembrar que devera ser observada a preservagdo da diversificagdo da
carteira para evitar sustos com rentabilidades negativas acima do esperado e garantir
a rentabilidade para o Regime Proprio.

Devera ser dado um acompanhamento especial a eventuais mudancas de
cenarios em relagcdo a taxa de juros basicos (SELIC), adotando na ocasido as
decisdes proprias para realocagdes de seus recursos.

Além disso, deve considerar os diversos tipos de riscos que atingem os
investimentos, pela inevitavel elevagdo da exposigdo, especialmente quanto a:

Risco de Crédito: probabilidade do emissor do titulo ndo honrar seu

compromisso ou honra-lo em prazo superior ao pactuado, de acordo com o previsto no
item 8.3.7 desta Politica;

Risco de Mercado: probabilidade de oscilagdo da taxa de juros no mercado
secundario, ao longo da duragdo do titulo, configurando-se tal risco em prejuizo para o
investidor, devido a marcagdo a mercado (item 8.5 desta Politica);

Risco de Liquidez: probabilidade de compradores ndo encontrarem vendedores,
ou vice-versa, de um titulo na quantidade e no preco desejados. Aplicam-se, no caso,

especialmente os investimentos em papéis de emissdo de longo prazo pelo setor
privado.

7.3.1 Faixas de Alocacao de Recursos
e Segmento de Renda Fixa
De 70% a 100% do patriménio total da Entidade.
e Segmento de Renda Variavel
De 0% a 30% do patrimonio total da Entidade.
* Segmento de Imoveis
N&o serdo realizados investimentos neste segmento em 2017.

A alocagdo dos recursos entre os diferentes segmentos de aplicacdes
financeiras é apresentada na tabela abaixo.

70% 100%

e R




7.4 Alocagdo Tatica

A alocacdo tatica, entendida como a execugdo de movimentagdes de recursos
entre carteiras de renda fixa e de renda variavel, tem como finalidade agregar valor a
carteira consolidada como fungdo de uma boa capacidade de antecipagdo aos
movimentos do mercado como um todo. Esta atividade é desenvolvida pelo Gestor
Financeiro do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO, assessorado pelo Comité de
Investimentos, mediante acompanhamento dos fundos de investimentos onde os
recursos estdo alocados e a andlise das alternativas de investimentos propiciadas pelo
mercado, tanto daqueles geridos por instituigdes financeiras publicas, quanto privadas.

7.5 Estrutura e Limites de Alocagoes

Notas:

1)0 FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO podera alocar até 100% de seus recursos em fundos
de investimentos cujas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos de emiss&o do
Tesouro Nacional, desde que a Politica de Investimento constante em seu Regulamento
contemple o compromisso de busca do retorno de um dos subindices do indice Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), com excegdo de qualquer indice
atrelado a taxa de juros de um dia (art. 7°, inciso I, letra “b");

2) Por sua vez, o limite para aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimentos de renda fixa / referenciado ou

referenciado em agSes, ndo pode exceder a 20% das aplicagdes do FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO(art. 13 da Resolucdo CMN n°. 3.922/2010);



3) O total das aplicagdes dos recursos do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO em um mesmo
fundo de investimento esta limitado em 25% do patriménio liquido dos fundos de investimentos
(art. 14 da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010);

4) A alocacdo dos investimentos nos sub-segmentos acima mencionados esta limitada a 100%
dos recursos do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO.

=

8.1 Modelo de Gestdo

O modelo de gestdo adotado pelo FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO é considerado
proprio, nos termos do art. 15 da Resolugao CMN n°. 3.922/2010, na medida em que
0s recursos sao aplicados em cotas de fundos de investimentos abertos administrados
por gestores vinculados as instituigdes financeiras previamente selecionadas pela
administracdo do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO, conforme o previsto na Lei Municipal
no. 1.308, de 14.02.2011, do municipio de BOQUEIRAO DO LEAO/RS.

Além disso, 0 FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO também poderd realizar a compra
direta de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, limitado a 10% dos
recursos, conforme tabela do item 7.5.

8.2 Estratégias de Formagao de Pregos - Investimentos e Desinvestimentos

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO efetuard seus investimentos financeiros através
de fundos de investimentos abertos, ndo exclusivos. Portanto, os investimentos dentro
da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias
utilizadas internamente pela instituigdo administradora de recursos, as quais deverdo

observar os principios estabelecidos pela Resolugdo n°. 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional.

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO poderd, ainda, efetuar a compra direta de Titulos
de emissao do Tesouro Nacional, os quais deverdo ficar em custodia regular.

A selegdo dos gestores de fundos de investimentos sera realizada com base em
critérios quantitativos e qualitativos apresentados a seguir:

8.2.1 Critérios Qualitativos
e Solidez e imagem da instituigao;

o Experiéncia na gestdo de recursos em instituicGes de previdéncia publica ou
privada;

¢ Qualidade da equipe;
e Qualidade do atendimento da drea de relacionamento;

e Transparéncia.
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8.2.2 Critérios Quantitativos

o Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada
pelo FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO, em bases de retorno ajustado por risco,
por um periodo minimo de um ano;

e Taxa de administracdo compativel com o mercado

Assim, a selegdo e a aplicagdo em fundo de investimento deve se basear no seu
desempenho, medido em bases de retorno ajustado ao risco, na adequagao de seu
regulamento a Resolugdo CMN ©. 3.922/2010, a Politica de Investimentos do FPSM DE
BOQUEIRAO DO LEAO, na andlise da composicdo de sua carteira e na taxa de
administragao cobrada.

Por outro lado, o FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO efetuard o desinvestimento
em fundos que tenham apresentado um desempenho inferior ao mercado, que seu
regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com estabelecido na
Resolucdo CMN n°, 3.922./2010 e a presente Politica de Investimentos, bem como de
qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pela sua administracdo.

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO n3o poderd ser titular de mais do que 25%

das cotas e, por conseguinte, do patrimonio de qualquer fundo de investimento,
salvo em caso de langamento de fundo.

8.2.3 Avaliacao de Desempenho

Os investimentos com titulos e valores mobilidrios e demais ativos realizados pelo
FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO no segmento de renda fixa deverdo ser avaliados,
no minimo, ao término de cada trimestre e anual, elaborando-se relatorios detalhados
versando sobre a sua rentabilidade e riscos inerentes, submetendo-os as instancias
superiores de deliberagao e controle. Preferencialmente, estes relatérios deverédo ter
periodicidade bimensal, acompanhando o mesmo periodo do DAIR - Demonstrativo das
AplicagOes e Investimentos dos Recursos, encaminhado ao MPS.

8.2.4 Enquadramento a Resolugdao CMN n°, 3.922/2010

A administracdo do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO deverd exigir regularmente
que os gestores dos fundos de investimentos atestem que os mesmos estdo
enquadrados na referida Resolugao.

8.3 Segmento de Renda Fixa:
8.3.1 "Benchmark”

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO adota o CDI - Certificado de Depdsito

Interbancario como o “benchmark” financeiro minimo para os seus investimentos em
renda fixa.
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8.3.2 Monitoramento do Risco de Mércado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO mantiver aplicacdes de recursos deverdo proceder ao monitoramento do nivel de
exposicdo a risco de mercado do fundo sob a sua gestdo, adotando a métrica de risco
mais utilizada pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda fixa, o
“ValueatRisk” (VaR).

A administracdo do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO deverd exigir relatorio dos
gestores dos fundos de investimentos onde mantiver recursos alocados, o qual devera
contemplar informagoes sobre a rentabilidade e o risco das aplicagdes.

8.3.3 Limites de Alocacao

A alocagdo nos sub-segmentos deve seguir as restricdes da legislacdo vigente,
especialmente quanto ao previsto na Resolugdao CMN n°. 3.922/2010.

8.3.4 Ativos Autorizados

No segmento de renda fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela

legislagdo vigente, especialmente quanto ao previsto no art. 7° da Resolugao CMN n©,
3.922/2010.

8.3.5 Limites por Emissores

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO segue os limites definidos pela Resolucdo
CMN n©, 3.922/2010, especialmente quanto ao previsto em seu artigo 7°, § 3°, inciso
II, ou seja, 20% de seus recursos na aplicagao em titulos ou valores mobiliarios de
emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela

direta ou indiretamente controlada ou coligada ou quaisquer sociedades sob controle
comum.

8.3.6 Operagdes com Derivativos

As operagdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em
renda fixa nas suas carteiras deverdo ser efetuadas conforme o permitido na legislagdo
pertinente, respeitado o limite previsto no art. 23, inciso I, da Resolugdo no©.
3.922/2010, o qual ndo pode superar a uma vez o seu patrimonio liquido.

8.3.7 Controle de Risco de Crédito

Os fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO mantiver
aplicagbes deverdo ter ativos em suas carteiras que obedegam aos normativos legais
aplicaveis aos investimentos de Entidades de Regime Préprio de Previdéncia Social com
relagdo ao risco de crédito.

Os titulos e valores mobiliarios que compGem suas carteiras devem ser
considerados como de baixo risco de crédito, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, de conformidade com o previsto art.
79, § 39, inciso I da Resolugao CMN n©, 3.922/2010.
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8.4 Segmento de Renda Variavel
8.4.1 "Benchmark”

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO adota como “benchmark” para seus
investimentos no segmento de renda variavel o indice IBOVESPA.

8.4.2 Monitoramento do Risco de Mercado

Os gestores dos fundos de investimento em que o FPSM DE BOQUEIRAO DO
LEAO mantiver aplicacSes devero proceder ao monitoramento do nivel de exposicdo a
risco de mercado do fundo sob a sua gestdo, adotando a métrica de risco utilizada
pelos agentes do mercado financeiro nas carteiras de renda varidvel, o “TrakingError”
(volatilidade da diferenga entre o retorno de um ativo e seu “benchmark”).

A administragdo do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO deverd exigir relatorio dos
gestores dos fundos de investimentos em renda varidvel onde mantiver recursos

alocados, o qual deverd contemplar informacdes sobre a rentabilidade e o risco das
aplicagoes.

8.4.3 Limites de Alocacao

A alocagdo nos sub-segmentos deve seguir as restricdes da legislacao
vigente, especialmente quanto ao previsto no art. 8°. da Resolugdo CMN no,
3.922/2010.

8.4.4 Ativos Autorizados

No segmento de renda varidvel, estdo autorizados investimentos nos
instrumentos autorizados pela legislacdo pertinente.

8.4.5 Operagoes com Derivativos

As operagdes com derivativos realizadas pelos fundos de investimentos em renda
variavel nas suas carteiras deverdo ser efetuadas conforme o permitido na legislacgdo,
respeitado o limite previsto no art. 23, inciso I, da Resolugdo n°. 3.922/2010, o qual
ndo pode superar a uma vez o seu patriménio liquido.

8.5 Marcacao a Mercado

O FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO adota em sua politica de investimentos a
compra de cotas de fundos abertos, ndo exclusivos. Em decorréncia, os critérios de
precificagdo dos ativos sdo aqueles adotados pelos préprios gestores dos fundos em
seus manuais de precificagdo, ou seja, a marcacdo a mercado.

A Marcagdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos precos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco nao é

observavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma eventua
transacao no mercado.

Tem como um de seus objetivos explicitar com maior transparéncia os riscos
embutidos nas posicdes, uma vez que as variacdes de mercado dos pregos dos ativos
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estardo refletidas nas rentabilidades, melhorando a comparabilidade entre as
performances, bem como evitando que haja transferéncia de riqueza entre os
diferentes cotistas de um mesmo fundo de investimentos por ocasido da aquisigao e do
resgate de cotas.

8.6 Da Vedacao de Operacoes de Investimentos

Em observancia a legislagdo vigente e a presente Politica de Investimentos, é
vedado ao FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO a realizagdo dos seguintes
investimentos:

a) aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos cuja atuacdo em
mercados derivativos gere exposigdo superior a uma vez o seu patrimonio liquido;

b) aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer forma;

c) aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

d) praticar operagdes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de possuir estoques ou
posigao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagées de titulos publicos
federais realizados diretamente;

e) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN 3.922/2010 ou outro
normativo que vier a substitui-la;

f) aplicar recursos em fundos de investimentos sem que haja a prévia analise de
seu regulamento, composicdo da carteira, risco e rentabilidade apurada, no minimo,
nos ultimos doze (12) meses, exceto em caso de Fundos em lancamento;

g) conceder emprestimos de qualquer natureza, tendo em vista que a legislagdo
do Municipio, a Lei Municipal n°. 1.308, de 14.02.2011 e do Conselho Monetério
Nacional, Resolugdo n°. 3.922/2010, ndo contemplam este segmento de investimento;

h) aplicar recursos na compra de titulos de emissdo de Estados ou Municipios na
forma direta ou através de fundos de investimentos, conforme disposto na Lei
Municipal n°. 1.308, de 14.02.2011 e Resolugdo n°. 3.922/2010.No caso de algum
Fundo de Investimento onde o FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO mantenha recurso
alocado realizar investimento na compra desses titulos, deverd ser providenciada a
realocagao dos recursos para outro Fundo.

9.1 Critérios para Escolha de Corretoras

Como a gestdo de recursos € realizada via compra de cotas de fundos de
investimentos, o processo de escolha de corretoras fica a critério dos préprios gestores.
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No caso de compra direta de titulos publicos federais, a Corretora deverd ser
selecionada de conformidade com a legislagdo vigente.

9.2 Critérios para Contratacdo de Agente de Custddia

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO dever3 proceder a contratagdo de pessoa
juridica registrada na CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios, para realizar os servicos
de custddia de titulos e valores mobilidgrios quando da compra direta de titulos
publicos federais, em observincia ao previsto no art. 17 da Resolugdo no.
3.922/2010.

9.3 Critérios para Contratagdo de Consultorias

O FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO poderd contratar consultoria especializada, nos
termos da Resolugdo CMN n©. 3.922/2010, para avaliar de forma sistemdtica a
performance, exposigdo a risco e adequagdo a Politica de Investimento dos Fundos que
formam a Carteira de Ativos da Entidade, bem como avaliar novos Fundos para
aplicagdo no mercado.

9.4 - Revisao da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimentos para o exercicio de 2017 poderd ser revista no
curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a mudancas na

legislagdo, desde que devidamente justificada e aprovada pelo Conselho Municipal
de Previdéncia.

9.5 - Publicidade da Politica de Investimento

A administragéo do FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO dever3 disponibilizar aos
seus segurados e pensionistas informagdes contidas nesta Politica de Investimentos no
prazo de trinta (30) dias, a contar da data de sua aprovagé&o pelo Conselho Municipal
de Previdéncia.

9.6 - Segregacdo dos Recursos do FPSM DE BOQUEIRAO DO LEAO

Conforme o disposto no art. 20 da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 e art. 14°,
§5°, da Lei Municipal n°, 1.308, de 14.02.2011, o qual estabelece que os recursos do
RPPS devam ser depositados e aplicados em conta prépria, de forma segregada aos
recursos do ente federativo, o que inclui a adogdo de CNPJ especifico, sendo que este
RPPS ja adota tal procedimento.

Em atendimento ao disposto no art. 2° da Portaria n°. MPS no. 519, de
24.08.2011, foi certificado como responsavel pelos investimentos dos recursos do
FPSM - BOQUEIRAO DO LEAO a servidora HELOISA ZAGO, inscrita no CPF/MF sob
n® 010.974.440-31, a qual foi aprovada em exame de certificagdo para CPA-10

organizado pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

A validade do certificado € de trés (3) anos, findando em 30/03/2019.
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